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FED yetkililerinden faiz indirimine yonelik temkinli agiklamalar gelmeye devam ediyor

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de makro veri gundemi sakin seyrederken, FED
yetkililerinin agiklamalari yakindan takip edildi. FED Ydnetim
Kurulu Uyesi Waller, enflasyonda takip edilen ana
gostergelerin son alti aydir ilk kez yavasladigini vurgularken,
fiyat baskilarinin zayifladiginin bir isareti oldugunu belirtti.
Waller, agiklanan diger ekonomik verilerden perakende
satiglarin yumusak kaldigini ve is glicl piyasasinda yavaslama
isaretleri olduguna dikkat cekti. Oniimiizdeki dénemdeki faiz
indirim dongustne iliskin olarak ise isglcl piyasasinda
istenilen zayiflamanin  goértlmedigini ve faiz indirimine
gidilebilmesi i¢in daha fazla veriye ihtiya¢ duyuldugunu aktardi.
Bir diger FED yetkilisi Bostic ise, ilk faiz indirimi konusunda
temkinli olunmasi gerektigi konusunda uyarilarda bulunmaya
devam etti. Euro Bélgesi tarafinda ise AMB Uyesi ve
Bundesbank Baskani Nagel, enflasyonun hedeflenen deger
olan %2'ye dogru iyilesme kaydetse dahi, Haziran ayinda
gerceklesmesi beklenen faiz indiriminin baska bir indirim ile
devam etmemesi gerektigini ve temkinli olunmasi gerektigini

ifade etti. Nagel, enerji fiyatlan kaynakli bazi fiyatlarda
dalgalanmalar olabilecegini ifade ederken, enflasyonun
hedeflenen degere 2025 vyilinda ulagsmasini bekledigini

acikladi.

Ote yandan, ABD Bakani Janet Yellen (ist diizey bankacilarla
yapmis oldugu gorismeye iliskin detaylar dikkat ¢ekti.
Toplantida Rusya’ya yonelik yaptinmlarin ihlal edildigini
vurgulayan Yellen, ihlal eden Ulkeler arasinda Cin, Birlesik
Arap Emirlikleri ve Turkiye’nin oldugunu ifade etti. Yellen, bu
ihlalleri engellemek igin galismalara devam ettiklerini belirtti.
Almanya’da konusan Bakan Yellen, tim kurumlarin yaptirilara
ylksek diizeyde uyum gostermesini ve ylksek riskli bélgelerde
denetimlerin artiriimasi gerektigine degindi. Bu gelismelere ek
olarak, Goldman Sachs, FED’in faiz oranlarini sabit tutmaya
devam ederken, diger Ulkelerin faiz indirimleri ile borglanma
maliyetlerini disltrmesinden dolayr ABD Dolarinin daha uzun
sure guglu kalabilecegine degindi.

ABD piyasalari gunli pozitif seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi %0,25 artisla 5.321,41, Nasdaq endeksi %0,22 artigla
16.832,63 seviyesinden, Dow Jones endeksi ise %0,17 artisla
39.872,99 seviyesinde guni tamamladi.

Avrupa piyasalarinda ABD piyasalarindaki pozitif seyre karsin
saticili gérinim hakimdi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,54 kayipla
5.046,99, DAX endeksi %0,22 azalisla 18.726,76, FTSE 100
endeksi %0,09 azalisla 8.416,45 ve CAC 40 endeksi %0,67
azalisla 8.141,46 seviyelerinden giini tamamladi.

ABD 10 yillik tahvil getirisi 2 baz puanhk azaligla %4,41
seviyesine gerilerken, 2 yillik tahvil getirisi ise 4 baz puanlk
artigla %4,83 seviyesinde iglem gordi. VIX endeksi ise 12,15
seviyesinde 11,86 seviyesine geriledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda Japonya'da acgiklanan makine
siparigleri ile dis ticaret istatistikleri takip edildi. Cekirdek
makine siparigleri Mart ayinda %2,0 azalis g0stermesi
beklenirken, %2,9 artisla yillik %2,7 seviyesinde gergeklesti.
Dis Ticaret Istatistikleri tarafinda ise Nisan ayinda dis ticaret
acigi 462 milyar Yen seviyesinde gergeklesirken; ihracat yillik
bazda %8,3 ithalat ise %8,3 artis kaydetti. Bu gelismeler
cercevesinde bugiin Asya piyasalarinda karigik bir seyir takip
ediliyor. Hang Seng endeksi %0,36, Shanghai %0,02, Nifty 50
endeksi 90,17 ve Kospi endeksi %0,14 alicili seyirle islem
gorirken, Nikkei 225 endeksi %0,56 saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde ise yatay bir seyir izleniyor.

Bugin ABD’de Nisan ayina ydnelik mevcut konut satiglari ve
Mayis ayina ydnelik FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.
Mart'ta ayhk bazda %4,3 azalis olarak gerceklesen mevcut
konut satiglari verisinin Nisan'da aylik bazda %0,6 artis
kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD'de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, haftalik
issizlik maasi basvurulari, yeni konut satislari, Kansas City Fed
imalat aktivite endeksi, S&P Global hizmet ve imalat PMI
verileri takip edilecek. Mart’ta 0,15 olarak gerceklesen Chicago
Fed ulusal aktivite endeksi verisinin Nisan’da 0,13 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. 11 Mayis haftasinda 222k olarak
gerceklesen haftalik igsizlik maasi basvurulari verisinin 18
Mayis haftasinda 220k olarak gerceklesmesi bekleniyor.
Nisan’da 50 olarak gerceklesen S&P Global imalat PMI éncu
verisinin Mayis’ta 49 olarak gerceklesmesi bekleniyor. Nisan’da
51,3 olarak gerceklesen S&P Global hizmet PMI 6nci verisinin
Mayis’ta 51,4 olarak gerceklesmesi bekleniyor. Mart'ta aylik
bazda %8,8 artis olarak gerceklesen yeni konut satislari
verisinin Nisan’da %2,1 azalmasi bekleniyor. Nisan’da -8
olarak gergelesen Kansas City Fed imalat aktivite endeksi
verisinin Mayis’ta -7 olarak gerceklesmesi bekleniyor. Ayni giin
Euro Boélgesi'nde ise tlketici gliveni, HCOB imalat ve hizmet
PMI verileri takip edilecek. Nisan’da -4,7 olarak gerceklesen
tiketici guveni 6ncu verisinin  Mayista -14,3 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Nisan’da 45,7 olarak geceklesen
HCOB Imalat PMI 6ncii verisinin Mayis’ta 46,1 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Nisan’da 53,3 olarak gerceklesen
HCOB hizmet PMI verisinin Mayis’ta 53,6 olarak gergeklesmesi
bekleniyor. Cuma gunid ABD’de dayanikli mal siparigleri,
Michigan Universitesi tiiketici hissiyati ve Kansas City Fed
hizmet aktivite endeksi verileri takip edilecek. Mart'ta %2,6 artis
kaydeden dayanikli mal siparisleri 6nci verisinin Nisan’da
%0,7 azals olarak gerceklesmesi bekleniyor. Nisan'da 67,4
olarak gergeklesen Michigan Universitesi tiketici hissiyati
verisinin Mayis’ta 67,7 olarak gerceklesmesi bekleniyor.
Hatirlanacagi tzere, Kansas City Fed hizmet aktivite endeksi
Nisan’da 9 olarak gerceklesmisti.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 398730 & 017% W -033% & 254% & 579%
Nasdaq 16,8326 & 0.22% & 088% A& 323% A& 12.13%
S&P 500 Vadeli* 53440 W -002% & 031% & 159% & 1087%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 18,7268 W -022% & 012% & 360% A& 11.79%
FTSE 100 84165 W -009% W -005% & 607% A @ 8.83%
MSCI Europe 21676 W -020% W -011% & 343% & @ 7.29%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,159.8 & 006% & 045% & 365% & 0 6.21%
Kospi 2,726.3 & 008% & 006% & 078% & 0 2.67%
Hong Kong* 19,2510 & 0.16% W -155% & 1440% & 12.93%
IDX Composite - Endonezya 1,227.7 & 0.58% & 2083% W -0371% W -0.62%
TAIEX - Tayvan 215518 & 148% A& 138% & 363% & 20.19%
MSCI GOU Asya 592.2 v -09%5% W -073% & 500% & @ 9.15%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,8953 & 145% & 236% A& 11.02% &  45.85%
MOEX - Rusya 3,428.4 v -115% W -210% & 041% & 10.62%
WIG - Polonya 88,7399 W -075% & 107% & 601% & 13.10%
Prag SE - Prag 15669 W -004% A& 035% & 198% & 11.13%
S&P/BMV IPC - Meksika 56,760.7 W -110% W -143% W -141% W -1.22%
Merval - Arjantin 1,581,107.2 & 297% & 731% A 2616% & 70.07%
Tel Aviv 35 - israil 19806 A& 1.08% W -010% & 004% & 6.85%
Tedavul All - Suudi Arabistan 121254 Ww¥ -060% & 004% W -457% & 1.62%
FTSE/JSE All - Endonezya 798081 W -033% A 035% & 572% & 434%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 40752 & 020% & 017% W -404% & 0.63%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinde goriilen sert yiikselis sonrasinda kar satiglarinin gelebilecegini
distinilyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun 9%0,26 yukselisle 10.767,34 puandan baslayan BIST 100
endeksi, basinda bankacilik sektdrine yonelik ¢ikan haberler
sonrasinda sert yukselisle gun icerisinde 11 bin seviyesinin Gzerini
test ederken, gelen kar satiglariyla birlikte guni %1,45 deger
kazanciyla 10.895,25 seviyesinden tamamladi. Gin igerisinde en
yuksek 11.088, en dislk ise 10.751 seviyesi test edildi. Bankacilik
endeksi %6,05, sanayi endeksi de %0,71 azalis gdsterdi. Gunlik
islem hacmi ise 215,5 mir TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

BIST 100 endeksi din bankacilik sektérine yodnelik haber
akiglarinin etkisinde tarihi zirve seviyesini yenilerken, seans
kapanisina dogru gelen kar satislarinin bugiin seans agilisinda da
etkili olabilecegini dustintyoruz.

Bugun yurt icinde makro veri gindemi sakin seyredecek.
Gelecek gilindemde neler var?

Yarin yurt icinde Mayis ayina yonelik TCMB faiz karari ve tiketici
glveni verisi takip edilecek. Hatirlanacagi tzere TCMB Nisan’da
politika faizini %50 seviyesinde sabit birakmisti. Foreks tarafindan
dizenlenen ankette katiimcilarin Mayis ayi toplantisina iliskin
beklentileri yizde 50 seviyesinde sabit birakilacagr yoninde
olustu. Ankete katilan 18 ekonomistin tamami faizin sabit
birakilacagi beklentisinde bulundu. Diger yandan tiketici glveni
verisi Nisan’da 80,5 olarak gergeklesmisti. Cuma gunul ise Nisan
ayina yonelik yabanci turist girisi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Gizere veri Mart'ta %15,7 olarak gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

F Y

oS

BIST 100

10,895.3

1.45%

8.35%

45.85%

2155

75.65%

108.2

99.17%

15,595.8
& 6.05%
&.19.71%
4.78.91%

62.8
4.158.75%
19.3

£225.13%

15,063.7
v -0.71%
& 3.85%
A 30.63%

86.7
& 25.58%
59.7

& 4518%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 32.1929
€/$ 1.0858
Altin 24315

Tiirkiye Agilist Oncesi

32,1777
1.0853

24137

v

v

v

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degigim

-0.05%
-0.05%

-0.73%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/05/24

Tiirkiye 2 Yillik 1358 @ -0.01%
Tiirkiye 5 Yilhk 260.2 @ -0.05%
Tiirkiye 10 Yillik 348.9 @ -014%

halkyatirim

Giinliik deg. Haftalik deg.
@ 149%

@ 072%

-1.17%

Aylik deg.

@® -235%
@® -162%

@ -102%

X halkyatirim

Yilik deg
@ -811%
@ -614%

@ -468%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta Fed Yonetim Kurulu Uyesi Waller AL LT ETT

aciklamalarda bulunurken faiz indirimlerine baslamak icin Net Degisim
daha iyi enflasyon rakamlarina ihtiya¢c duyulduguna dikkat . Son -

cekti. Veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil piyasalarinda Ulkeler Getiri (%) Gnlik Haftallk Ybb
sinirli alicili seyir izlendi. Gin iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 4

bp azalisla %4,41, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 bp azaligla 1urkiye 751 -001 000 043
%32,50 seviyesinden igslem gordd. ﬁi’ Iﬁtere j‘ﬁ 'g'gg 'g'gol 8'22
Tarkiye'nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz /':lrr::gza 5'2(7) :8.8431 _%%12 8.451;
getirileri yatay seyir izledi. Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS ispanya 3'10 _0'01 0'00 0'14
risk primi 264 bp’dan iglem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 italya 3:83 0_'00 0:02 0:08
yilhik Eurobond faiz getirisi %7,51 seviyesinden islem gorda.
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda Degisim (%)
karigik seyir izledi. Euro / Dolar paritesi 1,0854 seviyesine Son Fiyat Giinlik Haftallk  Ybb
gerilerken, Dolar Endeksi 104,621 seviyesine vyukseldi. tirk Lirasi 32.20 004 -003 924
Dengeli seyrini slrddren Dolar / TL kuru ise 32,20 G Afrika Randi 18.04 078 20.70 138
seviyesinden iglem gordil Rus Rublesi 9023 051 -080 109
Meksika Pesosu 16.56 0.03 -0.26 -2.45
Yurt igi tarafta TL tahvil piyasasinda alicili seyir izlendi. 2 yillik  “xore Wonu 1,363 013 0.65 5.26
gosterge tahvil bilegik faizi 5 bp azaligla %41,86 , 10 yillik Hindistan Rupee 83.25 006 -005 0.00
gésterge tahvil b||e§|k faizi ise 28 bp azallgla %27,33 Endonezya Rupiah 15,972 -0.36 0.06 3.76
seviyesinden ginud tamamladi. BIST Kesin Alim Satim ‘Macar Forinti 35516  -0.07 -030 239
Pazari'nda iglem hacmi 13,9 milyar TL’ye yUkseldi. Brezilya Reali 5.09 027 -029 4.90

Hazine din Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden

ihracindan %31,97 ortalama yillk bilesik faizle 36 milyar 431

milyon TL ve Nisan 2031 vadeli Degisken Faizli tahvilin (%)
yeniden ihracindan %51,68 ortalama yillk bilegik faizle 9  pgjitika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
milyar 879 milyon TL borglandi. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
o _ TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’I_ik haftalik repo 1| Rer 47.13
doénUsund 1 milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo TCMB Toplant: Tarihi 23 Mayis 2024

fonlama tutari 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi. BIST
kotasyon repo kanalindan fonlama yapilmazken, haftalik
kotasyon swap islemlerinden 643 milyon TL ilave fonlama
sagladu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Tarim-GFE Mart'ta aylik bazda yuzde 1,16 artis gosterirken,
yillik bazda ylizde 49,93 yukseldi.nEndekste, bir dnceki yilin
Aralik ayina gore ylzde 12,67 artis ve on iki aylk
ortalamalara gore yluzde 37,50 artis gerceklesti. Ana
gruplarda bir 6nceki aya gore, tarimda kullanilan mal ve
hizmetler endeksinde ylizde 0,81 artig, tarimsal yatirima katki
saglayan mal ve hizmetler endeksinde yilizde 3,35 artis
gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore tarimda kullanilan
mal ve hizmetler endeksinde ylzde 46,74 artis, tarimsal
yatinma katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde yizde
72,55 artis gerceklesti.

Morgan Stanley’nin  notunda, TCMB'nin bu hafta
gerceklesecek toplantida politika faizini degistirmeyerek
yuzde 50'de tutacagdi éngoruldu. Bankanin para politikasinin
ic talep ve enflasyona gecikmeli etkilerini izlemeye devam
edecegini belirten uzman, su anki para politikasi durusuyla,
dolarizasyonunun azaldigini, Merkez Bankasi'nin net Doviz
pozisyonunda 6nemli bir iyilesme yasandigini belirtti. Notta
"Para Politikasi Komitesi'nin dezenflasyon patikasindaki
risklere karsi daha fazla faiz artisi icin kapiyi agik birakmasini
bekliyoruz." ifadesine yer verildi. Ayrica TCMB'den ek likidite
adimlari bekledigini belirten ekonomist, "Politika faizinin
bankalar arasi faize ve daha genis finansal kosullara
aktarimini desteklemek igin zorunlu karsilik oranlarindaki
artis gibi ek likidite ©nlemlerinin alinmasini bekliyoruz"
ifadesini kulland.

Hazine ve Maliye Bakanhgi Mayis ayl i¢ borglanma
programina iki tahville devam etti. Hazine ve Maliye Bakanhgi
4 yil vadeli 6 ayda bir sabit ylizde 15,54 kupon édemeli devlet
tahvili ile 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon édemeli
devlet tahvilinin yeniden ihrag ihalelerinde toplam 22,8 milyar
lira borglandi. 4 yil vadeli sabit getirili tahvilin ihalesinde 49,6
milyar liralk teklife karsilik, 18,9 milyar liralik net satis
gerceklestirildi. Bu tahvilde bilesik getiri ylizde 31,97 oldu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani
Fatih Karahan goéreve baslamasinin ardindan Meclis'te
milletvekilleriyle ilk kez bir araya gelecek. AA'nin haberine
gbére TBMM Plan ve Bitce Komisyonu Baskani, AK Parti
Samsun Milletvekili Mehmet Mus baskanliginda 4 Haziran'da
toplanacak Komisyonda, Karahan'in milletvekillerine sunum
yapmasi 6ngériliyor. Merkez Bankasi Baskani Karahan'in,
kuresel gelismeler, Turkiye ekonomisi, enflasyon ve para
politikasi gercevesinde kapsamli bir sunum gergeklestirmesi
bekleniyor. TCMB'nin faiz kararlari ile enflasyonla
micadeleye iliskin gelismelerin, toplantinin 6ne ¢ikan
basliklarini olusturmasi tahmin ediliyor. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Kanunu'na gére, Baskan'in, Banka
faaliyetleri ve para politikasi uygulamalari hakkinda TBMM
Plan ve Bitge Komisyonu'nu bilgilendirmesi gerekiyor.

Yurt Dis1 Haberler

Microsoft CEO'su Satya Nadella Bloomberg' e verdigi
roportajda, yapay zeka modellerini yerel olarak islemek igin
noral iglem birimlerinin oldugunu ve OpenAl'in ilerlemeyi
glvenlikle yapmak istedigini belirtti. Bir sonraki yapay zeka
modelini ¢ok dikkatli bir sekilde tasarladiklarini sdyleyen
Nadella “Windows makinelerinde yerel olarak bulunan ve
daha sonra vyerlestirdigimiz cesitli kullanicilar tarafindan
kullanilan 40'tan fazla yapay zeka modelimiz var.” dedi. Ote
yandan Nadella, OpenAl'in en son teknolojisi olan GPT-
4o0'nun Copilot'in  bir pargasi olarak yakinda kullanima
sunulacagini  sdyledi. Windows'un ¢aga uygunlugunu
distinmenin heyecan verici oldugunu belirten Nadella, yapay
zekanin bilgisayar kullanma yetenegini bir Ust seviyeye
tasiyacagini aktardi.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ ) gosterge faiz oranini
art arda yedinci kez ylzde 5,5 seviyesinde degistirmedi.
LSEG verilerine gore Yeni Zelanda'nin enflasyonu 2023'lUn
son ceyregindeki ylizde 4,7'den bu yilin ilk geyreginde ylizde
4'e dustu. RBNZ Komitesi enflasyon rakamlarinin hala yizde
1 ila yizde 3 hedefinin tizerinde oldugunu savundu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Dinya Bankasi, "Karbon Fiyatlandirmasinin Durumu ve
Egilimleri 2024" raporunu yayimladi. Raporda, kuresel karbon
fiyatlandirmasi sonucu saglanan gelirin 2023'te 104 milyar
dolarlik rekor seviyeye ulastigi belirtildi. Dinya capinda
faaliyette olan 75 karbon fiyatlandirma araci oldugu
kaydedilen raporda, toplanan gelirin yarisindan fazlasinin
iklim ve dogayla ilgili programlarin finansmani icin kullanildigi
ifade edildi. Raporda, Brezilya, Hindistan, Sili, Kolombiya ve
Turkiye'nin de aralarinda bulundugu orta gelirli blylk
Ulkelerin karbon fiyatlandirmasi uygulamasinda ilerleme
kaydettigi ibelirtildi.

ABD Enerji Bakanhgindan vyapilan aciklamada, Petrol
Rezervleri Ofisinin, Sandy Kasirgasi sonrasinda olusturulan
Kuzeydogu Benzin Tedarik Rezervindeki 1 milyon varil (42
milyon galon) benzinin satisi ve tasfiyesi icin talepte
bulunuldugu duyuruldu. Agiklamada, bunun zamanlamasinin,
benzin fiyatlari Uzerindeki etkisinin en Ust dizeye c¢ikacak
sekilde ayarlandigi ve Amerikalilar bu yaz yola c¢ikarken
fiyatlarin dismesine yardimci olacag kaydedildi. ABD Eneriji
Bakani Jennifer Granholm, konuya iliskin
degerlendirmesinde, Biden yodnetiminin, o6zellikle slrtculer
yaz sezonunda yola cikarken benzin fiyatlarini distirmeye
odaklandigini belirtti. Granholm, s6z konusu rezervi, Anma
Glnu ile 4 Temmuz tatilleri arasinda stratejik olarak piyasaya
surerek en ¢ok ihtiya¢ duyulan zamanda yeterli tedarik akigini
saglayacaklarini ifade etti.
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Kog¢ Holding (KCHOL, N6tr): Kog Holding; Yapi Kredi'ye iliskin haberlere yonelik, medyada farkli haber ve yorumlar
ile yatirrmci sorularinin devam ettigini, s6z konusu haberlerde islemin detaylarina iligkin olarak verilen bilgilerin gercegi

yansitmadigini bildirdi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KCHOL F/K 9,3
Cari Fiyat (TL) 263,75 FD/FAVOK 3,8
52H En Yiksek (TL) 270,25 FD/Satiglar 0,8
52H En Disik (TL) 69,53 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 668.843,1
Piyasa Degeri (mn USD) 20.799,9 Si1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 12,2%
Endeks Payi (BIST100) 50% S3A 40,4%
Temettl Verimi 2,9% S1Y 109,1%
3A Hacim (mn TL) 3.131,5 YB 47,3%

Ford Otosan (FROTO, Nétr): Ford Otosan, TMS 29 etkisi dahil 1G24’te kurum beklentimize paralel yillik bazda %10
artisla 8.973 mn TL net kar acikladi. Net kar marji 1C23’e paralel %7,2 seviyesinde gerceklesti. TMS 29 dahil 4,1 mir
TL net finansman gideri kaydedilmesine karsin, 4,4 milr TL seviyesinde kaydedilen net parasal kazang net kar
bldyimesini destekledi. Ayrica kaydedilen 916 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri de karliligi desteklerken, efektif vergi
orani %9,3 seviyesinde gergeklesti (1C23:%20,4). FAVOK marji tarafinda ise yillik bazda 2,3 puan azalisla %8,1
seviyesinde gerceklesti. Operasyonel giderlerde goérllen artisin marjdaki geri cekilmede etkili oldugunu sdyleyebiliriz.
Ford Otosan’'in 1G24’te yurt disi satis gelirlerinde gdstermis oldugu yuksek performans ve net karlihk tarafindaki
gucld gérinimun devam etmesini olumlu degerlendirmekle birlikte, yurt i¢i satislarda goérilen daralmanin yaratmis
oldugu marj baskisi nedeniyle sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu FROTO F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 1.215,00 FD/FAVOK 11,4
52H En Yuksek (TL) 1.249,00 FD/Satiglar 1,2
52H En Disuk (TL) 475,48 PD/DD 5,8
Piyasa Degeri (mn TL) 426.355,7
Piyasa Degeri (mn USD) 13.259,0 S1H -4,7%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -3,9%
Endeks Payi (BIST100) 2,6% S3A 11,3%
Temettl Verimi 3,4% S1Y -0,3%
3A Hacim (mn TL) 1.223,0 YB 24,5%
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Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iligkin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glvenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tofag Otomotiv (TOASO, Sinirli Negatif): Tofas, 1C24'te TMS 29 etkisi dahil kurum beklentimizin Gzerinde yillik
bazda %2,4 artisla 2.806 mn TL net kar agikladi. Net kar marji 1C23’e gore 0,10 puan azalisla %8,3 seviyesinde
gerceklesti. 1C24'te kaydedilen 1.690 mn TL’lik net finansman gelirinin katkisina ragmen, TMS 29 kapsaminda
kaydedilen 1.973 mn TL'lik net parasal kayip karliligi baskiladi. FAVOK marji ise TMS 29 dahil yillik bazda 0,6 puan
azalisla %12,5 seviyesinde gerceklesti. Tofas’in, yurt disi satis gelirlerinde gdstermis oldugu guclu performansin
desteginde; brit karhhktaki yiksek marjini korumayl basarmasina ragmen; sirket yonetiminin yurt ici satis adeti
beklentisinde asagi yonllu revizyona gitmesi nedeniyle sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif’
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TOASO F/K 9,9
Cari Fiyat (TL) 298,25 FD/FAVOK 6,9
52H En Yuksek (TL) 308,50 FD/Satiglar 11
52H En Disuk (TL) 170,43 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 149.125,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.637,5 S1H 2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 1,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A 5,5%
Temettl Verimi 6,3% S1Y -80,8%
3A Hacim (mn TL) 1.423,1 YB 7,3%

Alarko Holding (ALARK, Pozitif): Alarko Holding Kazaistan'da seram yatirimi yapacagini duyurdu. Holdingten yapilan
aciklamada, Kazakistan Cumhuriyeti Cimkent Valiligi arasinda imzalanan 6n iyi niyet protokoli dogrultusunda arazi
tahsis bagvurusu yapildigi belirtildi. Aciklamada, Cimkent sehrinde yer alan 2.084,50 donim alanin sera kompleksi
insasina iliskin yatirim projesinin ifa edilmesi amaciyla ve bedelsiz olarak gecici tahsisine onay verildigi bildirildi. Ayrica,
s6z konusu gegici tahsis ile birlikte ileride imzalanacak yatirim sézlesmesinde belirtilen yakimlalUklerin yerine getirilmesi
sartiyla, yetkili kurum kararina dayanarak arazinin miulkiyetini bedelsiz olarak devralma hakkinin tanindigi da aktarildi.

Hisse Kodu ALARK F/K 7,8
Cari Fiyat (TL) 118,40 FD/FAVOK 902,6
52H En Yuksek (TL) 145,40 FD/Satiglar 57
52H En Dusuk (TL) 55,84 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 51.504,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.601,7 S1H -6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 31% Si1A -13,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -27,5%
Temettl Verimi 1, 7% S1Y -37,3%
3A Hacim (mn TL) 1.040,4 YB -15,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.23x
7.5 Minimum 6.59x 4.60x
7.0 / Maksimum 7.88x 7.88x
65 | v Ortalama 7.28x 6.68x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.64x 2.63x
s Maksimuma Uzaklik -0.65x -0.65x
5o / Performans -3.9% 52.6%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
483333833y g 3y carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
& 65588885 5558888338 carpan seviyesine %7.7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vil
1.8 23.5 Kapanig 1.61x
16 Minimum 0.99x 0.57x
14 101 Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.28x 1.16x
1 Minimuma Uzaklik 0.62x 1.04x
o8 148 Maksimuma Uzakiik 0.00x 0.00x
06 Performans 14.5% 137.2%
0.4 10.4
0.2 Mevcut durumda, son ii¢ aylhk ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %20; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o << ot < << < << <

3 d d g g g g g gL ge 999 P

g 9 5 5 8 383835 Jddogd-d -9 g9 3 3§ g3 ¢arpan seviyesine %27.6 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 10.92x
175 a Minimum 9.15x 9.15x
16.5 Y )
15.5 // Maksimum 16.47x 20.27x
14.5 v‘v‘vur\ Ortalama 12.68x 14.52x
13.5
125 /v v,b/ Minimuma Uzakhk 1.76x 1.76x
115 / Maksimuma Uzaklhk -5.55x -9.35x
10.5
95 ‘ Performans -24.1% 6.9%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] o o o o gl < < < < < < <
¥ g d g g g dd g g d g e g g g ivesine %16; birvillik I
5 & = ® & & S S 9 S 9 8 & F T & carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — — — o o o o o o o
s
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33 yak’mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)
30

Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 10.59
20 Minimum 3.9 8.8
15 M\‘ rﬂ Maksimum 12.1 305
10 Ortalama 5.9 8.8
5 J W Minimuma Uzaklik 14.5 19.4
0 Maksimuma Uzakhk -1.6 -19.9
-5 Performans 7.8% 12.4%
-10
15 m e m mm o s g s w o o < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
P P R N Y o a5 SSSSS SR g g 3 seviyeye 4.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o — — - - o o o o o o o

seviyeye 1.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son 1 Yil
50 Kapanig 52.5
Minimum 22.6 -0.7
40 Maksimum 64.5 64.5
30 0 Ortalama 47.0 30.9
20 Minimuma Uzakhk 29.9 53.2
Maksimuma Uzaklik -12.0 -12.0
10 Performans 1.7% 10.9%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § g § § g § g § § § § § § § § seviyeye 5..5 puan; son bir yillik ortalama
SO © © © & 8 O 9@ W W «® ©o o o o o o o seviyeye 21.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
35 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanis 8.4
25 Minimum 5.7 6.3
20 © Maksimum 14.4 335
15 Ortalama 5.1 10.0
1: / Minimuma Uzaklik 14.1 14.7
0 A Maksimuma Uzaklk -6.0 -25.1
5 W M Performans 8.6% 6.8%
-10
-15
§ & & 8 g g § g § § g 2 3 § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
© @ o o o o o 4 4 4 < o0 o o o o o © seviyeye 1.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
20 Mayis 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20.May 3,45% 3,45%
20 Mayis 04:15 Cin 5Yillk Kredi Faiz Orani 20.May 3,95% 3,95%
20 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mart -0,1% 1,5%
20 Mayis 15:45 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
20 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
21 Mayis 02:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'in ve Yellen'in Konugmasi - - -
21 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Cari Hesap (Milyar Euro) Mart - 29,5
21 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mart 20,0 17,9
21 Mayis 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Mayis - -12,4
21 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
21 Mayis 16:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
21 Mayis 16:05 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
21 Mayis 16:10 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
21 Mayis 18:45 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Nisan -296,0 -366,5
22 Mayis 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Nisan 11,0% 7,3%
22 Mayis 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Nisan 8,8% -4,9%
22 Mayis 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -2,0% 7,7%
22 Mayis 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart 1,4% -1,8%
22 Mayis 02:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Nisan -373,5 -366,5
22 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 17.May - 0,5%
22 Mayis 16:40 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
22 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylk) Nisan 0,6% -4,3%
22 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 01.May - -
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncil) Mayis - 49,6
23 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncil) Mayis - 54,3
23 Mayis 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik, Final) Nisan - -11,6%
23 Mayis 10:00 Tirkiye Tuketici Glveni Mayis - 80,5
23 Mayis 11:00 Euro Bélgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Mayis 46,1 45,7
23 Mayis 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncii) Mayis 53,6 53,3
23 Mayis 14:00 Turkiye TCMB Faiz Karari 23.May 50,0% 50,0%
23 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan 0,13 0,15
23 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 18.May 220k 222k
23 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurulari 11.May 1791k 1794k
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 49,0 50,0
23 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis 51,4 51,3
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan -2,1% 8,8%
23 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Oncil) Mayis -14,3 -14,7
23 Mayis 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Mayis -7,0 -8,0
23 Mayis 22:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
24 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,4% 2,7%
24 Mayis 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,2% 2,6%
24 Mayis 02:30 Japonya Gida ve Enerji Digi Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 2,4% 2,9%
24 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -
24 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Nisan - 15,7%
24 Mayis 12:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
24 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan -0,7% 2,6%
24 Mayis 16:35 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mayis 67,7 67,4
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Mayis - 68,8
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mayis - 66,5
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 3,5%
24 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 3,1%
24 Mayis 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mayis - 9,0
24 Mayis 18:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Centeno'nun Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yonetmen

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida &
icecek, Enerji

Uzman
Bankacilik
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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